FUNDO DE PENSOES ABERTO PPR BNU/VANGUARDA
ageas :
pensdes REGULAMENTO DE GESTAO

Artigo 1° - Denominagéao e Objeto do Fundo
O Fundo de Pensdes Aberto Poupanca Reforma PPR — BNU/VANGUARDA, adiante designado apenas por

FUNDO, de adesao individualconstituiu-se por tempo indeterminado e tem por finalidade a realizagao de Planos
de Poupanca Reforma.

Artigo 2° - Entidade Gestora
A Entidade Gestora do FUNDO ¢é a Ageas - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA, pessoa coletivo
n.° 503455229, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob o mesmo numero, com o capital social
de 1.200.000 Euros, inteiramente realizado, com sede na Praca Principe Perfeito n° 2, 1990-278 Lisboa.

Artigo 3° - Definigoes
Para efeito efeitos deste Regulamento designou-se por:

a) Contribuintes - as pessoas singulares que adquirem unidades de participagcao ou a entidade patronal
que as adquire a favor e em nome dos seus trabalhadores;

b) Participantes - as pessoas singulares a favor de quem sao adquiridas Unidades de Participacado e em
fungéo de cujas circunstancias pessoais e profissionais se definem os direitos consignados na legislagao
em vigor para o reembolso dos PPR - Planos Poupanga Reforma, independentemente de contribuirem
ou n&o para a formacgao do patriménio do Fundo;

c) Beneficiarios - as pessoas singulares com direito as prestagcdes pecuniarias estabelecidas no Plano
Poupanga Reforma, tenham ou nao sido Participantes;

d) Entidades Comercializadoras - a Ageas - Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A., e a Caixa
Geral de Depésitos, com sede em Lisboa, na Avenida Jodo XXI, 63.

Artigo 4° - Composig¢ao e Autonomia dos Fundos
1. O FUNDO é composto por um conjunto variavel de valores mobiliarios e imobiliarios resultantes da aplicagéao
das contribuicdes dos Contribuintes e dos rendimentos dessas contribuicbes. A composicdo do FUNDO
observara sempre a lei e as normas em vigor.
2. O patriménio do FUNDO ¢é auténomo e, como tal, ndo responde pelas dividas dos Contribuintes, dos
Participantes, dos Beneficiarios, do Depositario ou da Entidade Gestora.

Artigo 5° - Unidades de Participagao
1. O FUNDO é constituido em regime de copropriedade aberta dos participantes, sendo cada um destes titular
de quotas-partes dos valores que o integram, denominadas unidades de participagao.
2. As unidades de participacdo podem ser inteiras ou faccionadas. O seu valor inicial de subscricdo foi de
1000%$00 cada, na data de inicio do FUNDO.
3. A subscricdo de Unidades de Participagdo do Fundo n&o da lugar a emisséo de titulos representativos,
operando-se em sua substituicdo um registo informatico de Unidades de Participacao desmaterializadas.

Artigo 6° - Direitos dos Participantes
1. A titularidade de unidades de participacéo e a consequente qualidade de Participante adquirem-se mediante
a aceitacao pela Entidade Gestora de uma proposta de subscricao, assinada pelo Contribuinte.
2. Os titulares das unidades de participacao tém direito:
a) A titularidade da sua quota-parte dos valores que integram o FUNDO;
b) Ao reembolso das suas unidades de participacdo nos termos definidos pela lei, as normas em vigor e o
presente Regulamento;
c) A informac&o detalhada acerca da vida do FUNDO nos termos da lei e das normas em vigor.
d) atransferéncia total ou parcial da sua quota-parte dos valores que integram o Fundo para um fundo de
poupanca diverso do originario
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Artigo 7° - Suspensao da Aceitagao de Propostas
Sempre que a defesa do interesse dos Participantes ja admitidos assim o aconselhe, a Entidade Gestora podera
suspender a aceitagdo de novas propostas ou restringir a aceitagédo das que |Ihe forem apresentadas ou
transferéncia de unidades de Participacao, A Entidade Gestora tera para o efeito de comunicar previamente a
Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) a suspenséo e a respetiva fundamentacgao

Artigo 8° - Valor das Unidades de Participacao
1. O valor das Unidades de Participagao sera apurado dividindo o valor liquido global do patriménio do FUNDO
pelo numero de Unidades de Participagdo em circulagdo. Para obter o valor liquido global do patriménio do
FUNDO sé&o deduzidos os encargos efetivos ou pendentes a soma dos valores que o integram.
2. A Entidade Gestora procedera ao calculo do valor das Unidades de Participagédo diariamente.
3. O valor das unidades de participagao sera afixado diariamente nos locais e meios de comercializagcdo das
mesmas
4. Os valores que integram o FUNDO sao avaliados de acordo com as normas legalmente estabelecidas.
5. A Entidade Gestora publicara mensalmente, a composicado discriminada das aplicagdes que integram o
FUNDO e o numero de unidades de participagao em circulagdo no sitio da entidade gestora na internet no
termos da Legislacdo em vigot..

Artigo 9° Funcdes da Entidade Gestora
No exercicio da sua fungcdo de gestora e representante legal do Fundo compete a Entidade Gestora,
nomeadamente:
a) Comprar, vender, subscrever, trocar ou receber quaisquer valores mobiliarios, nos termos da lei e deste
Regulamento, e exercer todos os direitos relacionados com o Fundo;
b) Controlar a emissao e o reembolso das unidades de participagao;
c) Definir a politica de investimento do Fundo, prevista no artigo 14°, bem como, efetuar a sua revisao,
pelo menos, de trés em trés anos ou sempre que a alteragéo dos seus pressupostos assim o justifique;
d) Decidir tudo o que respeita a gestdo dos valores do Fundo, determinagéo dos valores de subscrigdo e
reembolso nos termos da Lei e Normas em vigor.
e) Informar anualmente os Participantes sobre:
i. A evolugao e situacao atual da conta individual do Participante;
ii. A taxa de rendibilidade anual do Fundo e o rendimento obtido pelo Participante;
iii. O valor das comissbdes cobradas;
iv. A disponibilizagao do relatério e contas anual do Fundo;
v. As alteragbes relevantes ao quadro normativo aplicavel e ao Regulamento de Gestao,
bem como as alteragdes relativas a identificagcao e contactos do Provedor.

Artigo 10° - Entidade Depositaria
A Entidade Depositaria é a Caixa Geral de Depdsitos, com sede em Lisboa, na Avenida Jo&do XXI, n.° 63.

Artigo 11° - Transferéncia de Depositario
O depdsito dos valores do Fundo podera ser transferido total ou parcialmente, para outra instituicao
depositaria, nao podendo nunca resultar encargos adicionais para os Contribuintes, devendo as alteracdes ao
Regulamento serem comunicadas aos Participantes no prazo de 30 dias

Artigo 12° - Remunerag¢ao da Entidade Gestora e do Depositario
1. Pelo exercicio da sua atividade, a ENTIDADE GESTORA cobrara mensalmente uma comissédo de gestéo
que tera o valor maximo de 0,15% (por cento) sobre o valor liquido global do patriménio do FUNDO, apurado
com referéncia ao ultimo dia util de cada més.
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2. Pelo exercicio da sua atividade de depositario, o Banco Depositario cobrara trimestralmente uma comissao
de depdsito que tera o valor maximo de 0,15% (por cento) sobre o valor liquido global do patriménio do FUNDO,
apurado com referéncia ao ultimo dia util de cada trimestre.

3. As comissdes de subscricdo e reembolso constam da proposta de subscricdo, ndo podendo em caso algum
exceder 3% (por cento) do valor das Unidades de Participacéo.

Artigo 13° - Politica de Investimento
1. O objetivo do Fundo é o de alcangar, numa perspetiva de longo prazo, a valorizagao do capital com vista ao
pagamento de pensdes, visando a maximizagdo do bem-estar futuro dos participantes. O Fundo investira
predominantemente em obrigagcdes de taxa fixa, obrigagdes de taxa indexada e agbes. O Fundo tendera a ter
uma carteira com uma exposi¢ao central a agdes de 20%, ndo podendo exceder os 30%. A componente de
acbes englobara exposicdo a agdes nacionais, europeias, internacionais Ex Europa e em mercados
normalmente designados por mercados emergentes.

2. Politica de Investimento Responsavel — O fundo segue uma politica de investimento responsavel, garantindo
assim que nos investimentos efetuados, para além dos critérios financeiros tradicionais, sera dada relevancia
a aspetos Ambientais, Sociais e de Governo das Sociedades (ESG), assim como procurara contribuir para
assegurar a sustentabilidade do mercado como um todo, no longo prazo.

Pela adogado de uma politica de investimento responsavel nao séo esperadas mudangas na rentabilidade do
fundo a curto prazo. O fundo exercera a sua politica de investimento responsavel através de um maior
envolvimento como investidor, nas empresas em que o fundo investe, procurando um didlogo mais ativo com
as empresas. O fundo contratara uma entidade especializada, que ira identificar riscos Ambientais, Sociais, e
de Governo das Sociedades (ESG) nos ativos do fundo.

O envolvimento acionista (e em alguns casos obrigacionista) tem como objetivo melhorar as questdes
relacionadas com a gestao dos riscos ESG, nas empresas em que o fundo investe, de forma a reduzir esses
riscos e melhorar o desempenho no longo-prazo. O envolvimento como investidor nao resultara
necessariamente no desinvestimento dos ativos em que o fundo investe, pois acreditamos que através da
monitorizacao e envolvimento podemos influenciar positivamente o comportamento das empresas e contribuir
para o aumento do respetivo retorno acionista. Trimestralmente, sera emitido um relatério com todas as
questbes ESG que foram alvo de envolvimento e monitorizagdo, conduzidas em nome do fundo.

Da politica de investimento do fundo sdo excluidos investimentos em empresas de sectores considerados
controversos, incluindo:

1. Empresas que participam no financiamento, investimento, desenvolvimento, produgcdo, manutengao, uso,

distribuicdo, armazenamento, transporte, comércio ou qualquer outra atividade relacionada com armamento

controverso (“controversial weapons”) ou suas componentes-chave e producao de armamento, em

conformidade com os Tratados Internacionais;

Empresas fortemente envolvidas na fabricagao de tabaco e produtos afins;

3. Empresas que tenham um modelo de negdcio baseado no carvao térmico, quer através da extracao, quer
através da geracgao de eletricidade;

4. Empresas cujas atividades sejam consideradas ilegais ao abrigo das leis ou regulamentos do pais anfitrido
ou de convengdes e acordos internacionais, ou as que estao sujeitas a eliminac&o progressiva ou a proibicdo
internacional.

N
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No caso dos investimentos através de Organismos de Investimento Coletivo (OIC), é dada preferéncia aos OICs
que cumpram os requisitos do artigo 8.° ou artigo 9.° do Regulamento (EU) 2019/2088 do Parlamento Europeu
do Conselho de 27 de novembro de 2019.

Investimento direto:

i. O Fundo devera selecionar maioritariamente ativos de emitentes classificados com ESG risk rating médio,
baixo ou negligivel. Na auséncia dessa classificagao poderao ser utilizadas métricas alternativas, como por
exemplo analise interna da entidade gestora ou outras fontes de classificagao.

ii. Os investimentos que excedam o rating anteriormente mencionado aplica-se o principio do “comply or

explain” pelo que deverao ser devidamente justificados nesse contexto.

iii. Adicionalmente o Fundo tera como que pelo menos 15% dos investimentos efetuados anualmente em ativos

de divida “corporate” sejam emissdes com classificagdo de “Green”, “Social” ou “sustainable”.

iv. O Fundo tem como objetivo ter uma carteira de investimento direto em divida “corporate” que a médio prazo
tenha, cumulativamente, um ESG risk rating médio-baixo e seja maioritariamente composta por emissoes

ESG.

No ambito do seu Processo de Investimento Responsavel, o Fundo monitorizara violagdes graves aos principios
do Pacto Global da ONU para a sustentabilidade corporativa (UN Global Compact - UNGC), relacionado com
os Direitos Humanos, Trabalho, Ambiente e Corrupc¢ao.
O Fundo ira monitorizar o rating ESG e o rating de intensidade carbodnica do portfélio face a um benchmark.

Poderao ser recolhidas outras métricas relativas ao clima, e.g., o reporte dos 5 maiores emissores de carbono
e os 5 maiores contribuidores para cada métrica, para avaliar o posicionamento do Fundo e os objetivos

preconizados.

3. A politica de investimento do Fundo caracteriza-se pelo seguinte:
3.1. A carteira sera composta pelas classes de ativos abaixo descritas:

Classe de Ativos Alocagao Limites
Benchmark Central Minimos | Maximos
60% MSCI Europe Net TR Index
< . (MSDEE15N) o 0 0

Acoes: 40% MSCI World Net TR Index 20% 5% 30%
(MSDEWIN)
70% Bloomberg EuroAgr Government

Obrigagdes de Taxa Fixa TR Index (LEEGTREU)

Euro: 30% Bloomberg EuroAgr Corporate 50% 30% 60%
TR Index (LECPTREU)

Obrigagdes de Taxa Blomberg Euro Floating Rate Notes o 0 o

Indexada: Index (LEF1TREU) 25% 10% 40%

Liquidez: 0% 0% 10%

- - . T
Investlrr?'e’nt'o.s Alternativos e Euribor 6 meses + 1% 59, 0% 10%
Fl Imobiliario:

3.2. O investimento em valores mobiliarios que ndo se encontrem admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados de Estados Membros da Unido Europeia, ou em mercados analogos de paises da OCDE, com
funcionamento regular e reconhecidos e abertos ao publico, bem como outros mercados que sejam para o

efeito reconhecidos pela ASF, nao pode representar mais de 10% do valor do Fundo.
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3.3. Para além dos limites estabelecidos no ponto 2.1., a exposi¢cao do Fundo ao risco cambial obedece aos
seguintes principios:

3.3.1. As componentes de Ac¢bes poderdo integrar valores mobilidrios negociados em mercados
regulamentados da OCDE e em mercados normalmente designados por mercados emergentes, i.e. mercados
representados no indice MSCI Emerging Markets Daily Net TR EUR (MSDEEEMN Index).

3.3.2. As componentes de Obrigagdes de Taxa Indexada e Liquidez e Investimentos Alternativos e FI Imobiliario
serao expressas maioritariamente em euros. A componente de Liquidez podera integrar depdsitos a prazo e
papel comercial, desde que expresso em euros.

2.3.3. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos anteriores, um maximo de 30% do valor do Fundo pode ser
representado por ativos expressos em moedas distintas do euro.

3.3.4. Os limites definidos, poderdo ser excedidos apenas quando essa violagéo for efetuada de forma
“passiva” (por exemplo: (des)valorizagdo no valor de mercado dos ativos financeiros, entradas ou saidas de
capital) ou quando justificada por uma elevada instabilidade dos mercados financeiros e delimitada num periodo
de tempo razoavel.

3.4. A data do investimento, os valores mobiliarios representativos de divida deverdo ter como notacdo minima
de risco investment grade atribuida por pelo menos uma agéncia de rating reconhecida pela ASF, ou sendo a
notacao de risco inferior, o investimento devera ser feito mediante a utilizagdo de organismos de investimento
coletivo (OICVM) que respeitem os requisitos da legislagao em vigor, ndo podendo a exposi¢ao ultrapassar
1/10 do peso maximo permitido a Obriga¢des de Taxa Fixa Euro.
Nas emissdes que ndo tém notacao atribuida diretamente por nenhuma das agéncias de ratings
reconhecidas pela ASF, deve considerar-se a notagao atribuida ao emitente para 0 mesmo nivel de
subordinagao.

3.5. Organismos de Investimento Coletivo - A utilizacdo de organismos de investimento coletivo, pelo Fundo,

obedecem aos seguintes principios:

3.5.1. O Fundo pode investir em organismos de investimento coletivo de valores Mobiliarios (OICVM) que

respeitem os requisitos de legislagdo em vigor aplicavel, até ao limite maximo da respetiva classe de ativos

previstos em 2.1.

2.5.2. O Fundo pode investir em organismos de investimento alternativo de indices, que ndo fagam uso do

efeito de alavancagem, até ao limite maximo da respetiva classe de ativos.

3.5.3. O Fundo pode investir em organismos de investimento alternativo que se enquadrem no dmbito da alinea

e) do n.° 1 do artigo 50° da Diretiva n.° 2009/65/CE de 13 de julho, alterada pelas Diretivas n.° 2010/78/EU de

24 de novembro de 2010, pela Diretiva 2011/61/EU de 8 de junho 2011, pela Diretiva 2013/14/EU de 21/5/2013

e pela Diretiva 2014/91/EU de 23/7/2014, até ao limite maximo da respetiva classe de ativos.

3.5.4. O Fundo pode investir em outros organismos de investimento alternativo até 5% do patriménio do Fundo.
a) As estratégias de investimento prosseguida por estes organismos podem ser, nomeadamente, estratégias
de arbitragem, estratégias direcionais em acgdes, obrigacdes, indices, taxas de juro, taxas de cambio,
volatilidade ou matérias-primas, podendo ainda, nomeadamente através do investimento noutros
organismos de investimento alternativo, adotar uma filosofia de investimento multi-estratégia.

Estes organismos de investimento alternativos podem incorrer em riscos de mercado mais elevados na
medida em que ndo estdo sujeitos a supervisdo prudencial, nomeadamente no que respeita a limites de
diversificagdo e a divulgacao de informagdo podendo ainda ser amplificados nas situagdes em que se
verifique alavancagem financeira dos investimentos. Os riscos de liquidez podem ser superiores aos dos
investimentos convencionais, nas situagdes em que a valorizagdo nao é diaria ou o prazo de pagamento dos
resgates € superior ao dos investimentos convencionais.

b) O principal risco que decorre do investimento nestes organismos de investimento alternativo assenta no
fato de estes ndo estarem sujeitos aos mesmos limites prudenciais a que estdo sujeitos os organismos
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investimento coletivos de valores mobiliarios e, nessa medida, poderao ficar expostos a riscos de mercado

mais elevados.
3.5.5. Sem prejuizo do disposto na alinea seguinte, o investimento em unidades de participagdo de um unico
organismo de investimento alternativo ndo pode representar mais do que 2% do valor do patrimonio do fundo.
3.5.6. No caso de organismos de investimento alternativo que invistam noutros organismos de investimento
alternativo, ndo é aplicavel o limite estabelecido na alinea anterior, mas o investimento em unidades de
participacao de cada um destes outros organismos nao pode representar mais do que 2% do valor do patriménio
do fundo.

3.6 A utilizacdo de instrumentos financeiros derivados, pelo fundo, obedece aos seguintes principios:

3.6.1. O fundo pode recorrer a utilizagdo de técnicas e instrumentos financeiros derivados com o objetivo de
reducao do risco de investimento ou de gestao eficaz da carteira, dentro das condi¢des e limites definidos na
politica de investimento e na lei.

Os instrumentos financeiros usados permitirdo a cobertura dos riscos cambial, de crédito, de taxa de juro, de
variabilidade dos rendimentos associados aos instrumentos financeiros detidos, de variagdo de preco dos
instrumentos financeiros detidos e de garantia do custo futuro de aquisi¢gdo de instrumentos financeiros.

3.6.2. Sao elegiveis como instrumentos financeiros derivados aqueles que contratados isoladamente ou
incorporados noutros valores, com ou sem liquidagao fisica, tenham como ativo subjacente, real ou tedrico,
valores ou direitos a eles inerentes, bem como indices desses valores, que sejam suscetiveis de integrar o
patrimonio dos fundos pela sua previsdo na politica de investimento, designadamente:

a) Futuros padronizados, Forwards sobre taxas de juro, agdes ou indices de agdes e cambiais;

b) Opcdes padronizadas, Warrants, Certificados, Caps, Floors e Collars sobre taxas de juro e agdes ou indices
de acbes e cambiais;

c) Swaps e swaptions sobre taxas de juro, cambiais, obrigagdes ou indices de obrigagbes e agdes ou indices
de acoes.

3.6.4. Os instrumentos financeiros derivados mencionados serdao negociados num mercado regulamentado.
3.6.5. Poderao ainda ser utilizados instrumentos financeiros derivados transacionados fora de mercado
regulamentado, desde que:

a) os contratos ou operacdes sejam realizados por escrito, utilizando formularios normalizados nacionais ou
internacionais, se existentes, e prever obrigatoriamente os termos em que se opera a liquidagdo ou cessao a
um terceiro das posicdes;

b) os ativos subjacentes sejam indices financeiros, agcbes, taxas de juro, de cambio ou divisas nos quais o fundo
possa efetuar as suas aplicagdes nos termos da politica de investimentos;

c) as contrapartes nas transacdes sejam instituicdes legalmente autorizadas para o efeito num Estado membro
do Espaco Econdomico Europeu ou noutro pais da OCDE, desde que o rating dessas instituicbes seja
qualitativamente igual ou superior a “BBB/Baa2”.

3.6.6. No caso dos produtos derivados serem utilizados no ambito de uma gestdo agregada dos riscos afetos
aos ativos, o acréscimo de perda potencial maxima resultante da sua utilizagdo ndo pode exceder, a todo o
momento, 20% da perda potencial maxima a que, sem a utilizagdo dessas operagdes, o fundo estaria exposto.
3.6.7. A Sociedade Gestora pode, por conta do fundo, realizar operagdes de empréstimo e de reporte de titulos
que tenham como contraparte instituicées legalmente autorizadas para o efeito num Estado membro do Espaco
Econémico Europeu ou noutro pais da OCDE, desde que o rating dessas instituicdes seja qualitativamente
igual ou superior a “BBB/Baa2” e sociedades gestoras de mercados regulamentados, nos termos da legislagao
em vigor.

3.6.8. Sempre que as operagdes de empréstimo e reporte nao sejam garantidas pela existéncia de uma
contraparte central, assumindo o fundo o risco de contraparte, é constituida uma garantia cujo valor representa,
a todo o momento, um minimo de:

a) 102% do valor de mercado dos valores mobiliarios objeto de empréstimo ou reporte, no caso de este terem
natureza obrigacionista;
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b) 105% do valor de mercado dos valores mobiliarios objeto de empréstimo ou reporte, no caso de este terem
natureza acionista.

3.6.9. A garantia relativa a realizagéo de operagdes de empréstimo e de reporte reveste a forma de numerario
ou de valores mobiliarios emitidos ou garantidos por Estados membros da Unido Europeia, admitidos a cotagéo
num mercado regulamentado de um desses Estados, ou de instrumentos do mercado monetario emitidos em
conjuntos homogéneos, nomeadamente bilhetes do tesouro.

3.7. A rendibilidade do Fundo sera objeto de avaliagdo contra uma medida de referéncia, nos termos a seguir
descritos:
a) Medidas de referéncia de selecdo: A avaliacao do desempenho de cada classe de ativos sera efetuada
contra os indices mais representativos para cada classe de ativos conforme consta no ponto 3.1 deste
artigo.

b) Medidas de referéncia de alocagéo: A avaliagdo do desempenho do Fundo sera efetuada através da
ponderacao de cada classe de ativos, pela aplicagao da alocagao central ao respetivo indice.

3.8. A avaliagao do risco do fundo é feita de forma sistematica através do controlo da exposi¢cao da cada classe
de ativos relativamente a respetiva alocagao central.

Mensalmente é calculada a volatilidade o tracking error ex-post, o Information Ratio, o Sharpe Ratio assim como
a atribuicdo de desempenho das diversas classes de ativos.

3.9. A estratégia da Entidade Gestora a prosseguir em matéria de intervengao e exercicio do direito de voto nas
sociedades emitentes, rege-se pelos principios expressos no documento “Linhas Gerais de Orientagao sobre o
Exercicio de Direitos de Votos”, publicado no sitio da internet da Ageas Pensdes.

Artigo 14° - Rendimentos
Os rendimentos liquidos do FUNDO serao objeto de capitalizaco.
A Entidade Gestora ndo garante uma taxa de rendimento minimo dos ativos que compdem o patriménio do
Fundo.

Artigo 15° - Reembolso das Unidades de Participagcao
1. Os Participantes poderao exigir o reembolso das Unidades de Participacdo de acordo com as condi¢oes
estabelecidas na lei e nas normas em vigor.
2. Os Participantes s6 poderao exigir o reembolso das suas Unidades de Participagcao, nos seguintes casos:
a) Reforma por velhice;
b) Desemprego de longa duragéo do Participante ou de qualquer dos membros do seu agregado familiar;
c) Incapacidade permanente para o trabalho do Participante ou de qualquer dos membros do seu agregado
familiar;
d) Doenca grave do Participante ou de qualquer dos membros do seu agregado familiar;
e) A partir dos 60 anos de idade do Participante;
f) Para pagamento de prestagdes de contratos de crédito por hipoteca sobre imoével destinado a habitagéo
prépria e permanente do participante

3. Os Participantes cujos contratos de adesao tenham sido celebrados até 31 de dezembro de 2006 podem
ainda exigir o reembolso das suas unidades de participacao nas situagdes de frequéncia ou ingresso do
Participante ou de qualquer dos membros do seu agregado familiar em curso do ensino profissional ou do
ensino superior, sem prejuizo da perda do beneficio fiscal relativamente ao reembolso de valores
correspondentes a entregas efetuadas apds 31 de Dezembro de 2005.
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4. Salvo excegdes previstas na lei, o reembolso efetuado ao abrigo do n.° 2 e do n.° 3, s6 se pode verificar
quanto a entregas relativamente as quais ja tenham decorrido pelo menos 5 anos apds as respetivas datas de
aplicacao pelo Participante e se o montante das entregas efetuadas na primeira metade da vigéncia do contrato
representar, pelo menos, 35% da totalidade das entregas.

5. Nos casos em que por forgca do regime de bens do casal, o PPR seja um bem comum e, o pedido de
reembolso se realize em virtude da verificagao das situagdes referidas nas alineas a) e e€) do n.° 2, releva quer
a situagao do Participante quer do seu cbnjuge.

Quando o pedido de reembolso se fundamente na situagéo do cénjuge do Participante, deve constar o respetivo
consentimento escrito.

6. Fora das situacdes referidas nos numeros anteriores, o reembolso das Unidades de Participagdo do PPR
pode ser solicitado em qualquer momento, com as consequéncias previstas na legislagao fiscal.

7. No caso de morte do Participante, os seus beneficiarios poderao solicitar o reembolso das Unidades de
Participacao.

No caso de morte do cénjuge do Participante e, se por forga do regime de bens do casal, o PPR for um bem
comum, o reembolso da quota-parte do falecido podera ser solicitado pelo Participante ou demais herdeiros.
8. O valor a atribuir as Unidades de Participacao reembolsadas sera referente ao dia util anterior a data em que
a Entidade Gestora efetuar o pagamento do reembolso.

9. A Entidade Gestora procedera ao pagamento das unidades de participagao reembolsadas até 6 dias uteis
apos ter recebido os documentos exigidos por lei.

Artigo 16° - Transferéncia das Unidades de Participagao

1. Os Participantes poderao solicitar a transferéncia, total ou parcial, das suas unidades de participagao do
Fundo para outro qualquer Fundo de Poupang¢a Reforma, ou, no caso de adesdes efetuadas até 31-12-2006,
para outro qualquer Fundo de Poupanga Reforma-Educacado. O referido pedido devera ser formulado por
escrito.
2. As unidades de participagao serao valorizadas utilizando o valor das unidades de participacao referente ao
dia util anterior a data em que se efetuar a transferéncia.
3. A transferéncia sera efetuada no prazo maximo de 10 dias Uteis, apds recebimento pela Entidade Gestora
do respetivo pedido.
4. A Entidade Gestora devera informar o Participante, nos cinco dias uteis subsequentes a execucdo da
transferéncia, do seguinte:

- valor transferido;

- data a que este valor se reporta;

- data em que foi efetuada a transferéncia.
5. Em caso de transferéncia das unidades de participagao para outro qualquer Fundo de Poupanga Reforma
ou Fundo de de Poupanga Reforma-Educagéo ndo havera lugar a cobranga, pela Entidade Gestora, de uma
comissao de transferéncia.

Artigo 17° - Extingao e Liquidag¢ao do Fundo
1. Se os interesses dos Participantes o exigirem, a Entidade Gestora podera decidir, com o acordo da
Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes, a extingao e liquidagdo do Fundo.
2. Em caso de extingao e liquidagdo do Fundo, serdo as respetivas unidades de participacdo convertidas em
unidades de participagao de outro Fundo de Poupanga Reforma, ou, de outro Fundo de Poupanga Reforma
Educacéo, no caso de adesdes efetuadas até 31-12-2006, indicado pela Entidade Gestora ou pelo participante.
Neste caso ndo sera cobrada qualquer comissao.
3. Em caso algum os Participantes poderao exigir a liquidagao ou partilha do Fundo.

Artigo 18° - Transferéncia da Gestdao do Fundo
1. A Entidade Gestora, podera proceder a transferéncia da gestdo do Fundo para outra Entidade Gestora
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constituida de acordo com a legislagdo em vigor. Neste caso, os Participantes serdo notificados
individualmente, sendo-lhes conferida a possibilidade de transferirem, sem encargos, as suas unidades de
participagao para outro fundo de poupanca diverso do originario.

2. As eventuais despesas ocasionadas por tal transferéncia seréo da conta da Entidade Gestora.

Artigo 19.°
Rendimento minimo garantido
O Fundo de Penstes Aberto PPR BNU/ VANGUARDA nao tem estabelecido rendimento minimo ou capital
garantido..

Artigo 20° - Alteragdes do Regulamento de Gestao
1. As alteragbes a este Regulamento consoante as situacdes previstas na Lei em vigor, requerem prévia
autorizagao do Supervisor de Seguros e Fundo de Pendes ou ser notificadas no prazo maximo de 30 dias a
contar da respetiva formalizagao a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.
2. Sempre que se verificar qualquer alteracéo do presente Regulamento, a Entidade Gestora devera fazer a
sua publicagado no sitio na Internet da Autoridade de Supervisdo de seguros e Fundos de Pensbes.
3. As alteragdes ao Regulamento de que resulte um aumento das comissdes a pagar pelos Participantes ou
pelo Fundo ou uma alteragdo a politica de investimentos e, bem assim, do seu perfil de risco, devem ser
notificadas individualmente aos participantes, sendo-lhes conferida a possibilidade de transferirem, sem
encargos, as suas unidades de participagao para outro fundo de poupanca diverso do originario.
A Entidade Gestora reserva-se no direito de alterar o regulamento de gestao nos termos do previsto no artigo
31° do RJFP anexo a Lei 27/2020

Artigo 21° - Provedor
1. Em cumprimento da legislacdo em vigor, no que respeita a nomeagao do Provedor dos Participantes e
Beneficiarios para as adesodes individuais, a Entidade Gestora enquanto associada da Associagao Portuguesa
de Fundos de Investimentos, Pensdes e Patriménios (APFIPP), adere ao provedor designado por aquela
entidade.
2. As reclamacdes relativas a adesfes individuais poderdo ser apresentadas junto do Provedor, cuja
identificacdo e contactos constardo dos contratos de adesao individual, sem prejuizo da sua disponibilizagdo
no sitio da Entidade Gestora na Internet: www.ageaspensoes.pt.
3. Compete ao provedor apreciar as reclamagdes que lhe sejam apresentadas pelos Participantes e
Beneficiarios, de acordo com os critérios e procedimentos fixados no respetivo Regulamento de procedimentos,
colocado a disposicao dos interessados no sitio da Internet da Entidade Gestora.
4. O provedor publica no sitio da APFIPP - Associagcdo Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e
Patrimonios na Internet, anualmente, as recomendacgdes feitas, bem como a mengédo da sua adogao pela
Entidade Gestora.

Artigo 22° - Foro Competente e Lei Aplicavel
O foro competente para dirimir qualquer litigio emergente deste Regulamento é o do Tribunal resultante dos
termos legalmente previstos e em vigor a data da proposicao da respetiva agao legal.

Lisboa, 10 de janeiro de 2025

Ageas — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Lo
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